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Abstrak 
Tujuan dari dilakukan penelitian ini merupakan salah satu cara untuk mengetahui tentang pengelolaan 

sumber dan penggunaan modal kerja  PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk serta juga melihat manajemen dari 

PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk yang selama ini kurang produktif pada mengelola modal kerja. 

penelitian deskriptif yang menganalisis bagaimana pengelolaan sumber dan penggunaan modal kerja 

adalah jenis penelitian yang digunakan pada penelitian ini yang kemudian memfokuskan pada laporan 

keuangan periode 2020 hingga dengan periode 2022 yang meliputi laporan posisi keuangan serta laporan 

laba rugi perusahaan. Analisis sumber dan penggunaan modal kerja serta analisis laporan keuangan 

adalah jenis analisis data yangdigunakan pada penelitian ini. 

 

Kata Kunci: Modal Kerja, Profitabilitas, Proyeksi Laporan Keuangan 

 

 

Abstract 
The purpose of conducting this research is one way to find out about the management of sources and use 

of PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk's working capital and also see the management of PT. GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk which has been less productive in managing working capital. Descriptive research that 

analyzes how to manage sources and use of working capital is the type of research used in this study 

which then focuses on the financial statements for the period 2020 to the period 2022 which includes the 

statement of financial position and the company's profit and loss statement. Analysis of sources and use of 

working capital and analysis of financial statements are the types of data analysis used in this study. 

 

Keywords : Working Capital, Profitability, Financial Statement Projections 

 

Pendahuluan 

Meningkatnya inovasi serta spesialisasi yang mulai berkembang di setiap  

perusahaan, seperti halnya semakin banyak  perusahaan yang menjadi besar karena 

inovasi dan kreativitas yang dimiliki para pengelola yang bertujuan untuk 

mengembangkan perusahaannya menjadi lebih besar lagi. Kemajuan dunia perbisnisan 

yang juga mulai berkembang kea rah modern pasti akan memunculkan persaingan yang 

semakin sengit dalam lingkungan bisnis. Hal ini yang mendasari banyak perusahaan 

mulai berlomba – lomba untuk memenuhi tingkat yang dianggap maksimal dalam 

proses operasionalnya. Hal ini dikarenakan tujuan utama dari didirikannya perusahaan 
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pastilah bermuara terhadap keuntungan yang akan diperoleh semaksimal mungkin yang 

pasti diharapkan dapat menjaga kelangsungan hidup suatu perusahaan. Jadi tingkat 

profitabilitas dianggap sangat penting untuk kelangsungan suatu perusahaan. 

PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk adalah penggabungan ataupun hadil dari 

merger yang dilakukan antara perusahaan gojek dan tokopedia. PT. GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk dikenal sebagai perusahaan ekosistem digital terbesar yang ada di 

Indonesia yang berpusat di Jakarta. Bersatunya Gojek Tokopedia ini dirasa akan 

mempermudah berbagai kalangan masyarakat khususnya driver (pengemudi), user 

(pengguna) bahkan seller (penjual) untuk melakukan transaksi kapan pun dan juga 

dimana pun dengan cepat dan mudah (Putri & Harun, 2022). Kemunculan merger dari 

dua perusahaan dengan berbagai penawaran yang luar biasa dari gojek tokopedia ini 

sangat di lirik dan di minati serta di sambut dengan baik oleh masyarak Indonesia. 

Tujuan dari adanya merger antara dua perusahaan yang telah menyatukan tujuan 

dari kedua perusahaan yaitu menciptakan market place yang lebih luas, konsumen dan 

penjualan yang lebih besar. Dengan visi dan misi yang digarap oleh PT. GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk, khususnya keinginan untuk memperluas pasar dan menambah jumlah 

pelanggan, seperti yang diharapkan oleh PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk dinilai telah 

unggul dalam hal perluasan penggunaan dan penawarannya yang telah tercermin dalam 

keuntungan tahun 2021. Menurut laporan keuangan konsolidasi audited PT. GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk untuk tahun 2020, 2021, dan 2022, perusahaan mengalami 

pelaporan kerugian pada setiap tahun sebagai berikut: 

 

Tabel 1. Laporan rugi tahun berjalan PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk (dalam jutaan 

rupiah) 

Tahun Laba/Rugi Bersih 

2020 (16.735.217) 

2021 (22.429.242) 

2022 (40.208.492) 
Sumber : PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk 

 

Mengalami kerugian sejak tahun 2020  hingga tahun 2022 membuat PT. GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk harus ekstra dalam memajukan kinerja perusahaannya. Dalam 

prospektus yang telah dirilis secara resmi, Manajemen GoTo memaparkan bahwa 

kerugian yang dialami ini disebabkan dari beberapa faktor, diantaranya adalah tingginya 

beban penjualan dan pemasaran, biaya penyusutan dan amortisasi, pengembangan 

teknologi, serta gaji dan imbalan karyawan.  Meski mengalami kerugian secara beruntn 

seperti itu Direktur Utama GoTo. Menurut Andre Soelistyo, GoTo berada di jalur yang 

tepat untuk mencapai nilai EBITDA yang positif. Peningkatan kinerja perusahaan 

menegaskan kemajuan yang cukup pesat dalam percepatan lagkah menuju profitabilitas. 

Melalui analisis laporan keuangan, kinerja keuangan dapat dievaluasi. Analisis 

rasio keuangan merupakan salah satu dari banyak alat untuk menganalisis laporan 

keuangan. Pemeriksaan proporsi kinerja keuangan mencakup penyelidikan proporsi 

likuiditas, dissolvabilitas, pergerakan dan keuntungan. Perangkat evaluasi yang paling 

cocok untuk mensurvei pelaksanaan kinerja keuangan adalah pemeriksaan proporsi 

produktivitas. Analisis rasio profitabilitas mengungkapkan kapasitas perusahaan untuk 

mendapatkan keuntungan dari modal yang diinvestasikan. (Deni, 2014). 
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Berdasarkan permaslahan yang di alami PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk inilah 

yang melatarbelakangi tersusunya penelitian ini yaitu analisis sumber dan penggunaan 

modal kerja dalam upaya untuk menaikkan profitabilitas dari PT GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk. 

Landasan Teori 

Kinerja Keuangan 

Rudianto dalam Yuasita (2018) mendefinisikan kinerja keuangan sebagai 

kemampuan perusahaan untuk memperoleh modal yang dimiliki secara efisien dan 

efektif guna mencapai hasil yang maksimal dalam jangka waktu tertentu. Kasmir 

(2019:206) menginterprestasikan Return on Equity adalah rasio untuk menghitung laba 

bersih setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri. Rasio ini dapat menunjukkan 

seberapa efektif modal sendiri digunakan. 

Menurut Nurati (2019), kinerja keuangan dideskripsikan sebagai “analisis 

keuangan digunakan untuk mengukur dan melihat perkembangan keuangan yang 

dimiliki oleh perusahaan dengan cara mengukur keuangan secara tepat menggunakan 

aturan yang tepat”. Ini karena perusahaan yang dapat bersaing dengan baik dengan 

perusahaan lain di bidang yang sama harus menggunakan perkiraan kinerja moneter dari 

masing-masing perusahaan tersebut. 

Fahmi dalam (Aisyah, 2019) mengklaim bahwa kinerja keuangan merupakan 

contoh memperoleh keberhasilan perusahaan, yang dapat dilihat sebagai hasil dari 

banyak tindakan yang telah dilakukan. Artinya kinerja keuangan adalah pemeriksaan 

atas rekening keuangan untuk mengetahui sejauh mana perusahaan telah melaksanakan 

pelaksanaannya secara tepat dan sah. 

 

Profitabilitas 

Menurut Kasmir (2019) rasio profitabilitas merupakan proporsi yang digunakan 

untuk mengukur kapasitas organisasi untuk menunjukkan sambil mencari laba atau 

keuntungan. Rasio profitabilitas juga dipakai untuk menilai efisiensi dan efektivitas 

dalam manajemen perusahaan. Hal ini ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari 

penjualan dan pendapatan investasi.  

Menurut Marwansyah dalam (Sukmawati, 2022) dalam jurnal Kinerja Keuangan 

Ditinjau dari Analisis Rasio Profitabilitas, "Profitabilitas perusahaan adalah komponen 

yang menjadi dasar pertimbangan evaluasi kondisi pada suatu entitas perusahaan dan 

menjadi sebuah alat  analisis yang mampu menilai kinerja keuangan perusahaan."  

Munawir (2012) mengatakan bahwa profitabilitas perusahaan dapat dihitung dengan 

membandingkan keuntungan yang tersedia bagi pemangku kepentingan dengan jumlah 

modal sendiri dan membandingkan keuntungan operasi dengan seluruh modal yang 

digunakan (profitabilitas ekonomi). Sebagai aturan umum, rasio profitabilitas terdiri 

dari: 

a. Gross Profit Margin 

Menurut Kasmir (2019), marjin laba kotor menandakan laba yang relatif 

terhadap perusahaan, menggunakan cara penjualan bersih dikurangi HPP. Rasio 

ini adalah cara untuk menetapkan harga pokok penjualan. Menurut Syamsudin 

(2011), GPM dihitung dengan rumus: 

GPM = 
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b. Net Profit Margin 

Menurut Kasmir (2019: 201), menjabarkan Net Profit Margin sebagai 

ukuran laba dengan membandingkan antara laba sesudah pajak dengan 

penjualan. Rasio ini menandakan pendapatan bersih perusahaan atas penjualan. 

Menurut Syamsudin (2011), NPM dihitung dengan rumus: 

NPM = 
           

         
 

c. Return on Assets 

Kasmir (2019:203) mendifiniskan Return on Assets (ROA) yaitu rasio 

yang memberikan hasil (return) atas jumlah aset yang dipergunakan di 

perusahaan. Return On Asset (ROA) menunjukkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba yang berasal dari aktiva yang digunakan. Menurut 

Brigham (2010) ROA dihitung dengan rumus: 

ROA = 
                         

            
  

d. Return on Equity 

Kasmir (2019: 204), menjabarkan bahwa Return on Equity merupakan 

rasio untuk mengukur kentungan bersih setelah pajak memakai modal sendiri. 

Rasio ini menggambarkan efesiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi 

rasio ini, semakin baik. Artinya pemilik posisi perusahaan semakin menguat, 

demikian juga sebaliknya. Menurut Syamsudin (2011), ROE dihitung 

menggunakan rumus: 

ROE = 
                         

             
 

 

Modal Kerja 

Modal kerja dijelaskan oleh Kasmir (2019) sebagai uang yang digunakan untuk 

membiayai kegiatan sehari-hari perusahaan yang sedang berlangsung, terutama yang 

bersifat jangka pendek. Seluruh aset lancar perusahaan adalah definisi lain dari modal 

kerja. Atau, dengan kata lain, modal kerja adalah investasi yang dilakukan dalam aset 

likuid atau jangka pendek. seperti komoditas, bank, piutang, sekuritas, kas, dan item 

lainnya. Modal kerja sering digunakan selama beberapa kali kegiatan. Menurut Sartono 

(2014), manajemen modal kerja sangat penting ketika memutuskan bagaimana 

berinvestasi pada aset lancer dan hutang lancer. 

Dari pengertian di atas dapat diartikan dengan baik bahwa modal kerja merupakan 

unsur yang sangat penting bagi perusahaan, setiap perusahaan harus memiliki modal 

kerja yang memadai dalam rangka pengembangan kegiatan fungsional perusahaan yang 

digunakan untuk membeli bahan baku, mengurus tagihan, membayar kompensasi 

pekerja, dan pengeluaran lainnya. 

 

Analisis Sumber dan Penggunaan Modal Kerja 

Sujarweni (2017) mendefinisikan analisis sumber dan penggunaan modal kerja 

sebagai proses pemeriksaan data keuangan untuk mempelajari perubahan modal kerja 

perusahaan dari waktu ke waktu, termasuk sumber dan penggunaan modal kerja. 

Menurut Maswatu dalam (Sari, 2022), sumber modal kerja menentukan berapa 

banyak uang yang tersedia untuk digunakan, sedangkan penggunaannya menentukan 

berapa banyak uang yang tersedia untuk sumber. 
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Sumber modal kerja suatu perusahaan meliputi :  

1. Total asset yang menurun 

2. Utang yang meningkat 

3. Laba sesudah pajak 

4. Tagihan lain yang belum dibayar  

5. Penjualan saham baru 

Modal kerja digunakan untuk :  

1. Total aset yang meningkat 

2. Utang yang menurun 

3. Kerugian bersih  

4. Pembayaran dividen  

5. Pembelian saham. 

 

Metode Penelitian 
 Jenis penelitian ini menggunakan metode penelitian deskriptif dengan 

pendekatan kuantitatif, dikarenakan tujuan penelitian semacam ini adalah untuk 

mempelajari bagaimana bisnis menggunakan modal kerja dan sumber manajemen untuk 

meningkatkan profitabilitas di masa depan  

Studi ini mengacu pada informasi sekunder dari perusahaan yang terdaftar di 

website resmi PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk. Pengelolaan modal kerja yang 

dilakukan oleh PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk. menjadi subjek pengambilan data 

perusahaan dan pada penelitian ini dilakukan pada periode 2020-2022 sebagai laporan 

keuangan perusahaan. 

Strategi yang digunakan dalam pemeriksaan ini adalah metode deskriptif analitis, 

dengan mengumpulkan informasi dan memaknai informasi tersebut. Tahapan analisis 

data dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Menganalisis sumber dan penggunaan modal kerja 

b. Menganalisis efektivitas modal kerja menggunakan rasio likuiditas 

c. Mengukur nilai tingkat profitabilitas perusahaan dengan rasio profitabilitas 

d. Menyusun proyeksi laporan keuangan pada saat periode mendatang 

e. Menghitung rasio keuangan pada proyeksi laporan keuangan kemudian 

membandingkannya dengan rasio keuangan dengan periode sebelumnya. 

 

Hasil dan Pemabahasan 
 Berdasarkan dari sumber data dari laporan keuangan yang telah di dapat dan 

kesesuaian dari tujuan peneliti ini dengan menilik bagaimana peran dari sumber dan 

juga penggunaan modal kerja dalam upaya peningkatan profitabilitas serta apakah telah 

dianggap efektif dalam pengelolaan sumber dan penggunaan modal kerja pada PT. 

GoTo Gojek Tokopedia Tbk tersebut. 

Dalam melakukan investigasi terhadap sumber dan aplikasi modal kerja PT 

GoTo Gojek Tokopedia Tbk. Penyusunan neraca komparatif atau perubahan modal 

kerja yang isinya menggambarkan perubahan komponen laporan posisi keuangan dalam 

dua periode berturut-turut merupakan salah satu dari beberapa tahapan selama tiga 

tahun pada akhir periode 2020, 2021, dan 2022. Setelah itu akan terlihat peningkatan 

atau penurunan dari hasil analisis laporan keuangan perusahaan. Tujuan membuat 

perbandingan terhadap laporan keuangan adalah untuk menentukan apakah ada 
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komponen laporan keuangan yang berubah. Kedepannya, perubahan yang 

mengakibatkan kenaikan atau penurunan nilai akan dinyatakan dalam ribuan rupiah. 

Dari korelasi tersebut, analis dapat menyampaikan informasi yang berhubungan dengan 

perubahan yang terjadi pada setiap bagian ringkasan anggaran. 

 

Laporan Perubahan Modal Kerja  

Laporan posisi yang dibandingkan dalam penelitian ini adalah pernyataan posisi 

keuangan periode akhir 2020 ke periode akhir 2021 dan periode akhir 2021 ke periode 

akhir 2022. Data tentang posisi nilai tukar mata uang akan dijaabrkan pada Tabel 2 

sebagai berikut : 

 

Tabel 2 Laporan Perubahan Modal Kerja PT. Goto Gojek Tokopedia Tbk. Tahun 2020-

2022 (Dalam Jutaan Rupiah) 
KOMPONEN 31 DESEMBER PERUBAHAN 

2020 2021 2022 2021 2022 

Jumlah Aset 

Lancar 

19.525.654 36.063.697 34.180.478 16.538.043 (1.883.219) 

Jumlah Aset 

Tidak Lancar 

10.582.916 119.073.336 105.036.092 108.490.420 (14.037.244) 

Total Aset 30.108.570 155.137.033 139.216.570 125.028.976 (15.920.463) 

Jumlah 

Liabilitas 

Jangka Pendek 

5.763.837 12.293.693 12.162.456 6.529.856 (131.237) 

Jumlah 

Liabilitas 

Jangka Panjang 

3.545.354 3.818.896 4.330.770 273.542 511.874 

Jumlah 

Liabilitas 

9.309.191 16.112.589 16.493.226 6.803.398 380.637 

Jumlah Ekuitas 20.799.379 139.024.444 122.723.344 (118.225.065) (16.304.100) 

Total Liabilitas 

& Ekuitas 

30.108.570 155.137.033 139.216.570 125.028.463 (15.920.463) 

Sumber : Data diolah 2023 

Dengan adanya perbandingan laporan keuangan perubahan modal kerja PT. 

GoTo Gojek Tokopedia Tbk periode 2020 dan 2022 terlihat bahwa terdapat 

perbandingan laporan keuangan antara tabel periode 2020 hingga 2021 diatas bahwa 

total aset mengalami peningkatan yang dipengaruhi oleh peningkatan komponen aset 

lancar dan tidak lancar. Sejalan dengan pertumbuhan perusahaan, peningkatan total aset 

pada periode 2021 tentunya akan diikuti dengan peningkatan total liabilitas dan ekuitas. 

Total aset perusahaan berkurang sebesar Rp. 15.920.463 pada periode 2022, 

terlihat dari perbandingan rentan laporan keuangan tahun 2021 dan 2022. Penurunan ini 

menunjukan bahwa total aset mengalami penurunan komponen liabilitas & ekuitas. 

Penurunan aset tersebut seiring dengan total keseluruhan pada liabilitas & ekuitas dari 

tahun ke tahun. Terjadi peningkatan sebesar Rp. 380.637 pada total komponen liabilitas 

dan penurunan sebesar Rp. 16.304.100 dalam total komponen ekuitas. 

 

Laporan Sumber dan Penggunaan modal kerja  

Langkah selanjutnya adalah menyusun laporan sumber dan tujuan modal kerja 

yang akan merinci faktor-faktor yang menyebabkan fluktuasi modal kerja dari waktu ke 

waktu (Wahyuti, 2022). Analisis sumber dan penggunaan modal kerja, termasuk 
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penggunaan modal kerja bersih yang berasal dari perbedaan antara aktiva lancar dan 

kewajiban. 

Tujuan dari dilakukannya analisis sumber dan penggunaan modal kerja adalah 

untuk mengetahui proses arus dana yang digunakan dan juga dibelanjakan. 

Menggunakan spreadsheet yang terdiri dari dua laporan kondisi keuangan selama tiga 

periode akan mempermudah analisis sumber dan tujuan modal kerja. 

Sumber modal kerja merupakan elemen yang dapat digunakan untuk 

menjelaskan bagaimana jumlah kas meningkat dihitung. Kerugian, pembayaran dividen 

tunai, peningkatan total aset, penurunan hutang, dan proses pembelian kembali saham 

bisnis semuanya termasuk dalam modal kerja kategori penggunaan. 

Laporan sumber dan penggunaan modal kerja yang ada di PT. GoTo Gojek 

Tokopedia Tbk periode tahun 2020, 2021, 2022 dapat dilihat pada tabel 2 dibawah ini. 

 

Tabel 3. Laporan Sumber dan Penggunaan Modal Kerja PT. GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk (Dalam Jutaan Rupiah) 
KETERANGAN 2020 2021 2022 

Sumber Penggunaan Sumber Penggunaan Sumber Penggunaan 

Piutang lain-lain 

jangka panjang 

 1.349.603  313.828  448.186 

Asset pajak 

tangguhan 

 35.656  41.212  51.886 

Biaya dibayar di 

muka 

 319.255  798.274  432.195 

Asset tetap  829.857  1.470.250  1.457.341 

Asset lain-lain  11.434  88.988  154.040 

Liabilitas pajak 

tangguhan 

67.584  2.628.800  2.268.560  

Utang bank     1.102.048  

Utang non bank 40.536  42.762  21.622  

       

Utang lainnya   325.242    

Liabilitas imbalan 

kerja jangka 

panjang 

244.438  413.752  235.940  

Kepentingan non 

pengendali 

683.334   1.292.248  2.197.753 

 1.035.892 2.545.805 3.410.556 4.004.800 3.628.170 4.741.401 

Jumlah penurunan 

modal kerja 

1.509.913  594.244  1.113.231  

 2.545.805 2.545.805 4.004.800 4.004.800 4.741.401 4.741.401 

Sumber : Data diolah 2023 

Berdasarkan perhitungan diatas, dapat diketahui bahwa modal kerja PT. GoTo 

Gojek Tokopedia Tbk. pada tahun 2020 mengalami penurunan sebesar Rp. 1.509.913,- 

penurunan selanjutnya terjadi pada tahun 2021 Rp. 594.244,- jumlah ini lebih kecil 

dibandingkan dengan tahun selanjutnya yaitu tahun 2022 yang juga mengalami 

penurunan modal kerja sebesar Rp. 1.113.231,-. Kelebihan penggunaan modal kerja 

pada tahun 2020 menunjukkan nilai penurunan yang terbesar  jika dibandingkan dengan 

penurunan modal kerja dari ketiga tahun tersebut. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tidak efisiennya perusahaan dalam proses pengelolaan sumber dan penggunaan modal 

kerja perusahaannya.   
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Pada laporan sumber dan penggunaan modal kerja modal kerja berdasarkan 

analisis yang dilakukan diatas, diketahui bahwa sumber modal kerja pada tahun 2020 

hanya sebesar Rp. 1.035.892,- sedangkan penggunaan modal kerjanya senilai Rp.  

2.545.805,-  yang paling menonjol dari penggunaan modal kerja ini adalah piutang lain 

jangka panjang yaitu sebesar Rp. 1.349.603,- yang menyebabkan sumber modal kerja 

kurang terpenuhi karena telampau tingginya piutang. Pada tahun 2020 perusahaan 

mengalami penurunan modal kerja sebesar Rp. 1.509.913,-. Ini dikarenakan perusahaan 

tidak melakukan penghematan sehingga modal kerja berkurang di neraca. Karena modal 

kerja di tahun 2020 mengalami penurunan mak hal tersebut dapat menganggu kegiatan 

operasi perusahaan dan belum bisa dikatakan efisien melakukan pengeleolaan modal 

kerja perusahaan. 

Laporan sumber dan penggunaan modak kerja tahun 2021 sumber modal kerja 

yang terbesar berasal dari Liabilitas senilai Rp. 2.628.800. Dari sumber modal kerja 

yang ada menunjukkan bahwa perusahaan menggunakan sebagian besar utang untuk 

mebiayai perusahaan. Penggunaan modal kerja yang bernilai paling besar pada asset 

tetap. Tahun 2021 perusahaan kembali mengalami penurunan modal kerja namun lebih 

kecil dibandingkan tahun 2020 yaitu sebesar Rp. 594.244,- hal ini dikarenakan 

menambah liabilitasnya. 

Pada tahun 2022 sumber modal kerja perusahaan sebesar Rp. 3.628.170,-  

sedangkan penggunaan modal kerja perusahaan senilai Rp. 4.741.401,- hal ini 

memperlihatkan bahwa perusahaan tetap berada pada penurunan modal kerja sebesar 

Rp. 1.113.231,-  hal ini dikarenakan perusahaan menggunakan modal kerja untuk 

membeli asset tetap. 

Berdasarkan uraian data diatas dapat dianalisa bahwa PT. GoTo Gojek Tokopedia 

Tbk  belum efisien dalam pengelolaan sumber dan penggunaan modal kerjanya, dan hal 

ini akan sangat berpengaruh serta menganggu kegiatan operasional perusahaan . 

Analisis rasio adalah langkah selanjutnya, dan dapat digunakan untuk melihat 

dan memahami situasi keuangan perusahaan. Analisis rasio yang dipilih untuk 

penelitian ini adalah rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan atau keuntungan, dan rasio likuiditas yang mengukur 

kemampuan perusahaan untuk membayar hutang jangka pendeknya. 

Analisis rasio memberikan ilustrasi berupa hubungan antara jumlah yang satu 

dengan yang lainnya. Likuiditas dapat diukur dengan menggunakan rasio cepat serta 

rasio yang sangat cepat mengalami kenaikan dan juga penurunan yang diklaim tidak 

terlalu signifikan. Berdasarkan hal ini, perubahan mengharuskan penjualan persediaan 

untuk melunasi semua utang jangka pendek perusahaan, yang memerlukan waktu lebih 

lama untuk dikonversi sebagai uang tunai yang dapat digunakan untuk membeli 

persediaan di kemudian hari. 

Dengan menggunakan laba bersih dan pengembalian aset, rasio profitabilitas 

akan dapat meningkat dan menurun secara signifikan. Berdasarkan aktivitas penjualan 

yang menggunakan aset dan modal, perusahaan dianggap tidak dapat menghasilkan laba 

dengan menggunakan seluruh sumber daya yang dimilikinya. 
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Rasio Profitabilitas  

1) Gross Profit Margin (30%) 

Tabel 4. Gross Profit Margin tahun 2020-2022 
Tahun Penjualan Beban Pokok 

Penjualan 

GPM 

2020 3.327.875 2.438.506 0,2672  

2021 4.535.764 3.775.719 0,1675 

2022 11.349.167 5.497.970 0,5155 

Sumber : Data diolah, 2023 

Rasio ini mendiskripsikan bagaimana keutungan kotor yang telah diperoleh setiap 

rupiah penjualan. Berdasarkan tabel diatas terihat bahwa nilai rasio tampak tidak stabil. 

Pada tahun 2021 terjadi penurunan senilai 9,97 %, kemudian di tahun 2022 terjadi 

peningkatan sebesar 34,8%. Nilai GPM dari perusahaan telah cukup baik walaupun 

hanya tahun terakhir penelitian yang memenuhi nilai standard industri rasio menurut 

Deshpande (2013)yaitu 30%  yang terjadi pada tahun 2022. 

 

2) Net Profit Margin  

Tabel 5.. Net Profit Margin tahun 2020-2022 

Tahun Laba/Rugi 

Bersih 

Penjualan NPM 

2020  (16.735.217) 3.327.875 -5,02879 

2021 (22.429.242) 4.535.764 -4,94497 

2022 (40.408.492) 11.349.167 -3,56048 

 

Berdasarkan tbel diatas dapat diambil kesimpulan bahwa rasio NPM perusahaan 

cukup meningkat dari -5,02879 menjadi -4,94497 kemudian di tahun 2022 sedikit 

meningkat kembali yaitu di nilai -3,56048. Nilai NPM dari PT. GoTo Gojek Tokopedia 

mengalami kenaikan sedikit demi sedikit walaupun masih dengan keadaan rugi. Meski 

begitu tetap saja nilai NPM masih jauh dari standard industri yaitu sebesar 20% 

(Deshpande, 2013). 

 

3) Return On Assets  

Tabel 6. Return On Assets tahun 2020-2022 
Tahun Rugi Bersih Total Aset ROA 

2020  (16.735.217) 30.108.570 -0,5558 

2021 (22.429.242)  155.137.033 -0,14457 

2022 (40.408.492) 139.216.570 -0,29025 

Sumber : Data diolah 2023 

 Taraf pengembalian asset yang di investasikan dapat di perlihatkan oleh rasio 

diatas. Berdasarkan tabel diatas, dapat diketahui bahwa  mulai tahun 2020 sampai 

dengan tahun 2022 mengalami fluktuasi. Dimana pada tahun 2020 hingga 2021 

mengalami peningkatan sebesar 41,13%, namun pada tahun 2021 menuju 2022 

mengalami penurunan kembali sebesar 14,55%. Secara keseluruhan nilai ROA 

perusahaan belum baik karena dari tahun 2020 sampai pada tahun 2022 jauh dari 

standard industry menurut Kasmir (2019) dalam (Zakiyah et al., 2022) yaitu sebesar 

30%. 
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4) Return On Equity  

Tabel 7.  Return On Equity tahun 2020-2022 
Tahun Rugi Bersih Ekuitas ROE 

2020  (16.735.217) 20.799.379 -0,80 

2021 (22.429.242)  139.024.444 -0,161 

2022 (40.408.492) 122.723.344 -0,329 

 

Rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan bagi pemegang saham. Semakin tinggi nilai ROE maka semakin baik 

kinerja bisnisnya. Berdasarkan tabel diatas, terlihat sangat jelas bahwa nilai ROE 

perusahaan mulai tahun 2020 sampai 2022 berada jauh di bawah rasio standard industri 

menurut Kasmir (2019)yaitu sebesar 40%. 

 

Kesimpulan dan Saran 

Kesimpulan 

Berdasarkan dari analisis pembahasan, maka dapat di tarik kesimpulan bahwa 

terkait sumber dan penggunaan modal kerja pada PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk. 

Dapat diimpulkann bahwa sumber dan penggunaan modal kerja yang diterapkan oleh 

PT. GoTo Gojek Tokopedia Tbk. dalam kurun waktu 2020-2022 bisa dikatakan masih 

kurang efektif. Kurang efektifnya pengolaan modal kerja pada perusahaan ini 

ditunjukkan pada rasio likuiditas perusahaan. 

Sumber dan penggunaan modal kerja yang bisa dikatakan efektif jika sumber 

modal telah sesuai dengan kebutuhan dari perusahaan sendiri. Hal ini berguna untuk 

mencegah kelebihan dana yang mungkin tertanam di modal kerja, sehingga modal kerja 

yang telah dimiliki oleh perusahaan bisa meningkatkan nilai profitabilitas dan 

produktivitas perusahaan. Dalam penelitian PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk Ini, modal 

kerja yang telah dimiliki perusahaan tidak setara dengan profitabilitas yang dimilikinya. 

Berdasarkan hasil analisis diatas menunjukkan kemampuan dari perusahaan 

menjaga likuiditasnya belum bisa dikatakan stabil. Hal tersebut dapat dilihat dari rata-

rata rasio likuiditas pada periode 2020-2022 yang belum menunjukkan perubahan yang 

lebih baik. Rasio profitabilitas yang telah disebutkan di tabel profitabilitas juga 

menunjukkan penurunan yang terjadi selama tiga tahun terakhir. Hal ini dapat 

disimpulkan bahwa kesanggupan perusahaan dalam memperoleh pendapatan menurun, 

sedangkan dalam tiga tahun terakhir pendapatan perusahaan sudah mulai ada 

peningkatan. Yang menjadi hal utama seiring dengan peningkatan pendapat perusahaan 

ini ternyata di iringi dengan peningkatan beban-beban yang perlu ditanggung 

perusahaan kemudian menyebabkan masih belum stabilnya laba yang diperoleh 

perusahaan. Sehingga perusahaan ini harus lebih efektif dan efisien dalam mengelola 

operasionalnya kedepan. 

 

Saran 

Berdasarkan pemaparan kesimpulan diatas maka saran yang dapat diberikan 

pada penelitian ini yaitu sebagai berikut: 

1. Perusahaan sebaiknya mengkaji ulang pengelolaan modal kerja yang telah 

dilakukan untuk mengurangi jumlah modal yang ditanamkan ke dalam 

modal kerja. 
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2. Dalam mengelola modal kerja secara efektif dan efisien, perusahaan harus 

lebih menimbang jumlah komponen modal kerja yang digunakan. Hal ini 

dikarenakan besaran masing-masing komponen modal kerja menunjukkan 

pendapatan yang bisa dikatakan cukup stabil, sesuai dengan proses 

operasional perusahaan.  

3. Salah satu hal terpenting yang dapat dilakukan oleh perusahaan dalam 

menimbang jumlah modal kerja yaitu dengan meninjau ulang kebijakan 

perusahaan sehubungan dengan piutang usaha. Tujuannya adalah untuk 

menghindari kenaikan jumlah piutang setiap tahun dan untuk menurunkan 

resiko piutang tak tertagih.  

4. Dalam pengoptimalan sumber modal kerja, perusahaan bisa meningkatkan 

pangsa pasarnya dengan focus melihat kesempatan baru yang 

menguntungkan di industri transportasi. Peningkatkan keuntungan dan 

profitabilitas perusahaanjuga disebabkan oleh tingginya pangsa pasar. 
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